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Jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostalych calkowitych dochodéw

Dwanascie miesiecy

zakonczonych

Dwanascie miesiecy
zakoniczonych

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Koszty programu opcji pracowniczych
Pozostate ustugi obce

Pozostate koszty wynagrodzer i Swiadczen
Pozostate koszty operacyjne
Dywidendy otrzymane

Strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody/(straty)

Dochody catkowite

Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy Spétki na jednq akcje
(w ztotych)

Podstawowy
Rozwodniony

31 grudnia 2017
6907
(14)
(16)
(1160)
(1382)
(6732)
(271)
238
(2430)
12032
M
9601
(2024)
7577

7577

0,26
0,26

31 grudnia 2016
7163
(14)
8)
(1 660)
(1483)
(7 047)
(248)
360
(2937)
12177
(2399)
6841
(2232)
4609

4609

0,16
0,16
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

s, ) Na.dzier'\ Na.dzier'\
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 32 46
Inwestycje w spétki zalezne 1 203 402 203 230
Udzielone pozyczki 1 262202 280935
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 304 -
465 940 484211
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa 713 811
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1491 1273
2204 2084
AKTYWA RAZEM 468 144 486 295
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 13 1443 1434
Kapitat zapasowy 318759 315830
Pozostate kapitaty rezerwowe 6439 5113
Zyski zatrzymane 134454 158 568
461095 480945
Zobowiqzania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3449
- 3449
Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 1382 1493
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - 17
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 5667 391
7049 1901
PASYWA RAZEM 468 144 486 295




Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat wtasny

Pozostate kapitaty
rezerwowe

\'\p Holding SA

Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2017 roku 1434 315830 5113 158 568 480 945
Zysk netto - - - 7577 7577
Suma dochodow catkowitych - - 7577 7577
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 9 2929 - - 2938
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach - - 1326 - 1326
Wyptata dywidendy - - - (31691) (31691)
Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2017 roku 1443 318759 6439 134454 461095

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat wiasny

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2016 roku 1413 310454 3347 153 959 469173
Zysk netto - - - 4609 4609
Suma dochodéw catkowitych - - - 4609 4609
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 21 5377 - - 5398
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - 1766 - 1766
Kapitat witasny na dzien 31 grudnia 2016 roku 1434 315830 5113 158 568 480 945

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat w wysokosci 134.454 tys. zt moze zostac przeznaczony na wyptate dywidendy.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakoniczonych zakonczonych
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 9601 6841
Korekty: (11 095) (8464)
Amortyzacja 14 14
Przychody i koszty finansowe (12031) (9778)
Dywidendy otrzymane (238) (360)
Koszt programu opcji pracowniczych 1160 1660

Pozostate korekty -

Zmiana kapitatu obrotowego (37) 1269
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 98 713
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostatych (118) 556
Zmiana stanu rezerw 17)

Sptacone koszty IPO odniesione w kapitat

Podatek dochodowy zaptacony (503) (1139)
Otrzymany zwrot podatku 3 -
Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej (2031) (1493)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - (1)
Dywidendy otrzymane 238 360
Sptata naleznosci z tytutu udzielonej gwarancji 1224 1289
Udzielenie pozyczek (11 273) (18 109)
Sptata pozyczek udzielonych 24 405 4500
Sptata odsetek od pozyczek udzielonych 16 402 6591
Sptata zobowigzania z tytutu wynagrodzenia warunkowego - (15 500)
Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30996 (20 870)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu 2938 5398
Odsetki otrzymane od srodkéw na rachunkach bankowych 6 94
Dywidendy na rzecz wiascicieli (31691)

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (28747) 5492
Przeplywy pieniezne netto razem 218 (16 871)
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 1273 18 144
Srodki pieniezne na koniec okresu 1491 1273
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka Wirtualna Polska Holding SA (,Spotka”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000407130. Spotce nadano numer statystyczny REGON 016366823. Siedziba Spotki
miesci sie w Warszawie przy ulicy Jutrzenki 137 A.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest dziatalnos¢ holdingu
finansowego oraz swiadczenie ustug zarzadzania.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Gtéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposéb ciagty, o ile nie
podano inaczej.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF"), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i obowigzywaty na dziers 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki jako Jednostki dominujacej w Grupie
Kapitatlowej niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Wirtualna Polska Holding S.A. za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2017 roku, opublikowanym dnia 16 marca 2018 roku.

2.2. NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE

Standardy, zmiany i interpretacje nieobowigzujace i nie zastosowane przez Spétke wczesniej przed ich data wejscia w
Zycie w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie nastepujacych
opublikowanych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

MSSF 9,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiagzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w
wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w
zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych. Wigekszos¢ wymogéw MSR 39 w
zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztafcie.
Kluczowa zmianga jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wihasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. W zakresie rachunkowosci zabezpieczerh zmiany miaty na celu $cislej dopasowaé rachunkowos¢
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Spoétka planuje zastosowanie MSSF 9 od 1 stycznia 2018 zgodnie z odpowiednimi przepisami przejsciowymi. Spétka
podjeta decyzje o wdrozeniu standardu bez przeksztatcania danych poréwnawczych, w zwigzku z tym dane za rok 2017 i
2018 nie beda poréwnywalne, a zmiany wynikajace z zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy zostang ujete z dniem 1
stycznia 2018 roku w wyniku z lat ubiegtych.
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Grupa przeanalizowata wptyw zastosowania powyzszego standardu na sprawozdanie finansowe i zidentyfikowata
nastepujace obszary, na ktére bedzie miat on wptyw:

o  Udzielone pozyczki
Przeprowadzono ocene modelu biznesowego dotyczacego udzielania pozyczek. W ramach analizy modelu ustalono, ze
wszystkie pozyczki spetniajag model utrzymywania w celu $ciggniecia. Przeprowadzono takze test SPPI poprzez analize
warunkéw umownych pozyczek. Wszystkie pozyczki udzielone przez Spétke spetnity test SPPI, w zwiazku z czym
pozostang wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.
Zarzad przeanalizowat takze udzielone pozyczki pod katem wyptacalnosci pozyczkobiorcéw i potencjalnej koniecznosci
utworzenia odpisu aktualizujgcego w oparciu o metode oczekiwanych strat. Oszacowana wartos¢ potencjalnego odpisu
jest zdaniem Zarzadu niematerialna, w zwiazku z czym odstapiono od ujmowania tej korekty w zyskach zatrzymanych na
dzien 1 stycznia 2018 roku.

o  Odpisy aktualizujqce ustalane metodq oczekiwanych strat - naleznosci handlowe

MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystapity, czy tez nie przestanki do stworzenia
takiego odpisu. Standard przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje aktywoéw niefinansowych pod katem ich utraty wartosci:

(i) pierwszy stopien ryzyka, czyli salda, dla ktérych nie nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

(ii) drugi stopien ryzyka — salda, dla ktérych nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo niewyptacalnosci w
ciggu catego okresu kredytowania;

(iii) trzeci stopien ryzyka - salda ze stwierdzong utrata wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego czynnika finansowania, standard wymaga
zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia
instrumentu. Spétka nie posiada naleznosci handlowych, ktére zawieratyby istotny czynnik finansowania, w zwigzku z tym
zaklasyfikowata swoje naleznosci handlowe tylko do drugiej grupy ryzyka.

Przeprowadzono analize portfelowa naleznosci, oparta na istniejacej w Spétce klasyfikacji kredytowej kontrahentéw i
zastosowano uproszczong matryce odpisow w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych
strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci dla poszczegdlnych portfeli naleznosci. Analizy dokonano w oparciu o
wskazniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych.

Wedtug szacunku Zarzadu korekta wynikajaca z tytutu szacowania oczekiwanej straty jest nieistotna i w zwigzku z tym
Spotka nie skorygowata zyskdw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku z tego tytutu.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada
nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci
ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu,
nalezy ujimowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac
do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym
standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie
nastapi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione
w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania
korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018. Po przeanalizowaniu zmian wynikajacych z zastosowania nowego
standardu, Zarzad nie zidentyfikowat istotnego wptywu na sposdb i wartos¢ ujmowanego przychodu Spotki.

MSSF 16,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnient dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowiazku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie zMSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowiazany uja¢:
(a) aktywa i zobowiazania dla wszystkich transakgji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem
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sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowiazania leasingowego w sprawozdaniu z wyniku finansowego.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spoétka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Zarzad wyznaczyt zespodt projektowy, ktérego celem bedzie
przeprowadzenie szczegétowej analizy uméw spétki pod katem ich ujmowania zgodnego z nowym standardem i
oszacowanie wptywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niewymienione powyzej wydane i nieobowiazujagce zmiany standardéw i interpretacji nie beda miaty wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

2.3. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Segmenty operacyjne Spétki sa przedstawiane w sposdb spojny z wewnetrzng sprawozdawczosdcia dostarczang
Zarzadowi, ktéry stanowi gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych. Na dzief sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego jedynym segmentem operacyjnym Spotki jest dziatalnos¢ zarzadzania
holdingiem.

2.4. WYCENA POZYCJIW WALUTACH OBCYCH

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych
polskich (PLN), ktére sa waluta funkcjonalna i walutg prezentacji Spotki.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu
transakgji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakgji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym.

2.5.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedilug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem
danych aktywow.

Amortyzacje rzeczowych aktywoéw trwatych nalicza sie metoda liniowa w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o wartos¢ koricowa. Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata
rzeczowych aktywdw trwatych.

Szacunki dotyczace okresu uzytkowania oraz metoda amortyzacji sa weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie droga poréwnania ceny sprzedazy z ich wartoscia bilansowa i
ujmuje w wyniku finansowym, odpowiednio w pozycji ,pozostate przychody/zyski operacyjne” lub ,pozostate koszty
operacyjne”.

2.6. AKTYWA NIEMATERIALNE

Prawa majqtkowe autorskie

Nabyte majatkowe prawa autorskie dotyczace zawartosci prowadzonych przez Grupe serwiséw internetowych
ujmowane s3 w wartosci odpowiadajacej nakladom poniesionym na nabycie. Koszty te sa amortyzowane przez
szacowane okresy uzywania wynoszace 5 lat.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 weryfikowane na koniec kazdego
roku obrotowego.

2.7. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowe;j.

8
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Utrata wartosci wystepuje gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa,
pomniejszona o koszty zbycia, lub wartos¢ uzytkowa.

2.8. AKTYWA FINANSOWE

Spotka posiada aktywa finansowe nalezace do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci (patrz nota 2.10 oraz 2.11).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki sg prezentowane w pozycji ,inwestycje w spdtki zalezne” oraz
sudzielone pozyczki".

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, sa one wyceniane w wartosci godziwej z ujeciem skutkéw wyceny w pozostatych
catkowitych dochodach. Jezeli wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére stanowia udziaty
w nienotowanej spotce, nie da sie wiarygodnie ustali¢, wowczas wyceny dokonuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

2.9. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakgji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobna. Uimowane sg one w
nizszej z nastepujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

2.10. NALEZNOSCIHANDLOWE

Naleznosci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientéw gtéwnie za ustugi wykonane w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej. Naleznosci o terminie spfaty w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci gospodarczej, jezeli
jest dtuzszy), klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci sa wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci. Wycena wg zamortyzowanego kosztu odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty w przypadku naleznosci krétkoterminowych.

Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Koszty utworzenia odpisu aktualizujacego na naleznosci odnoszone sa w
sprawozdaniu w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

2.11. POZYCZKIUDZIELONE

Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie $rodkéw
pienieznych, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, z wyjatkiem aktywoéw finansowych przeznaczonych
do sprzedazy w krotkim terminie. Spotka zalicza do tej kategorii wylacznie pozyczki udzielone jednostkom zaleznym.
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody Swiadczace o utracie
wartosci przez sktadnik aktywoéw finansowych. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy wartoscia
bilansowa skfadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci s ujmowane
w rachunku zyskéw i strat. Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktérego dotycza.
Spoétka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek w momencie ich naliczenia.

2.12.  SRODKIPIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych sa krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy.

2.13. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
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Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w
okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

2.14. WYPLATA DYWIDEND

2.15.  KREDYTYIPOZYCZKI

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty i
pozyczki sa nastepnie wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota
(pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w
sprawozdaniu z wyniku finansowego przez okres obowigzywania odno$nych umoéw.

Optaty zapfacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie, w jakim
jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odracza sie do
czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne wykorzystanie catosci lub czedci kredytu,
optata jest kapitalizowana jako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do
ktérego sie odnosi.

2.16. @ ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiazania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada
w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W
przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako diugoterminowe.

Zobowigzania handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej zas po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowej. Wycena w zamortyzowanym koszcie
odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty w przypadku zobowigzan krétkoterminowych.

2.177. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Biezace obcigzenie podatkowe jest
obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego i obowigzujacej
stawki podatkowej, na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych.

Zobowiazanie i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie od réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywdw i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowiazania w
ramach transakcji innej niz potaczenie przedsiewzie¢, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochéd
podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktdry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych lub strat
podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy
stawek i przepiséw podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywaé w momencie realizacji odnosnych
aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub rozliczenia zobowiazania z tego tytutu.

Podatek odroczony jest ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. Wéwczas podatek odroczony jest réwniez
ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.

Aktywa i zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywéw z tytutu biezagcego podatku dochodowego ze
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotycza podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wtadze podatkowe na ta sama
jednostke.

W sytuadji, gdy wystepuje ujemna réznica przejsciowa pomiedzy wartoscia ksiegowa i podatkowa inwestycji w jednostke
zalezna, co do ktérej Spétka nie planuje w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dokonaé sprzedazy, w sprawozdaniu
finansowym nie ujmuje sie aktywa ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tej réznicy przejsciowe;j.
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Spoétka prowadzi program swiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych oraz w $rodkach
pienieznych.

2.18. PLAN MOTYWACYJNY - PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH

Programy Swiadczeni opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych

Spoétka otrzymuje ustugi w zamian za instrumenty kapitatowe (opcje) Spétki. Wartos¢ godziwa ustug otrzymanych w
zamian za przyznanie opcji wykazywana jest jako koszt. Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okreslona
przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych opgji:

e  zuwzglednieniem wszelkich warunkéw rynkowych (np. cena akgji jednostki);

e bez uwzglednienia wptywu wszelkich warunkéw zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkéw nierynkowych
nabywania uprawnien (na przykfad, rentownosci sprzedazy, celéw zwigzanych ze wzrostem sprzedazy oraz
wskazanego okresu obowigzkowego $wiadczenia ustug w jednostce); oraz

e 7z uwzglednieniem wplywu wszelkich warunkéw niezwigzanych z nabywaniem uprawnien (na przykiad
obowiazujacego pracownikdw wymogu utrzymywania uzyskanych instrumentéw).

Warunki nierynkowe ujeto w zatoZeniach dotyczacych oczekiwanej liczby opcji, do ktérych nabyte beda uprawnienia.
Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, bedacym okresem, w ciggu ktérego wszystkie
wskazane warunki nabywania uprawniert maja zostac spetnione.

Dodatkowo, w pewnych okolicznosciach ustugi moga by¢ wyswiadczone przed data przyznania im opcji na akcje. W
takim wypadku warto$¢ godziwa z dnia przyznania opcji na akcje jest szacowana w celu ujecia kosztéw w okresie od
rozpoczecia Swiadczenia ustug do daty faktycznego przyznania opcji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
jednostka dokonuje rewizji poczynionych szacunkédw oczekiwanej liczby opdji, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w
nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawnienn majacych charakter nierynkowy. Jednostka prezentuje wpltyw
ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w sprawozdaniu z wyniku finansowego, wraz z odpowiednia korekta
kapitatu wtasnego. Z chwilag wykonania opgiji, jednostka emituje nowe akgcje. Srodki uzyskane po potraceniu wszelkich
kosztow mozliwych do bezposredniego przypisania do transakcji zwiekszaja kapitat akcyjny (warto$¢ nominalna) i
nadwyzke ceny emisyjnej akcji ponad ich wartos¢ nominalng z chwila wykonania opgji.

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne ptatne w zwigzku z przyznaniem opcji na akcje uznaje sie za integralng cze$¢ samego
przyznanego $wiadczenia, a koszty traktuje sie jak transakcje rozliczang w formie pieniezne;j.

Programy swiadczen opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych

W transakcjach pfatnosci opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych jednostka wycenia nabyte ustugi i
zaciggniete zobowigzanie w wartosci godziwej zobowiazania. Do czasu, gdy zobowiazanie zostanie uregulowane,
jednostka na kazdy dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia wycenia zobowigzanie w wartosci godziwej i
rozliczenia przez okres nabywania praw. Koszt programu ujmuje sie w zysku lub stracie danego okresu.

Koszty programu dotyczace Spotki ujmowane sa w kosztach okresu, natomiast koszty przypadajace na spotki zalezne
zwiekszajg wartos¢ inwestycji w te spotki.

2.19. REZERWY

Rezerwy ujmowane s3 wéwczas, gdy na Spofce cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Kwoty rezerw wykazuje sie w biezacej wartosci naktadéw, ktére - jak sie oczekuje — beda niezbedne do wypetienia
obowiazku.

2.20. UJMOWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty z tytutu sprzedazy ustug w
zwyklym toku dziatalnosci Spotki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, zwroty,
rabaty i opusty. Spétka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne
jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sa ujmowane w
momencie wykonania ustugi.
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3. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe,
z definicji rzadko réwna¢ sie beda z faktycznymi rezultatami. Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace
przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

(a) Aktywo z tytutu podatku odroczonego

W wyniku przejscia na MSSF warto$¢ posiadanych udziatéw w spdtce Grupa Wirtualna Polska Sp. z o.0. ulegta
zmniejszeniu o 148.155 tys. zt poprzez wycene tych udziatéw do wartosci godziwej na dzierr 31.12.2012 r. Spowodowato
to powstanie ujemnej réznicy przejsciowej na tej inwestycji w kwocie 148.155 tys. zt. W zwigzku z faktem, iz Spdtka nie
planuje w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dokonac sprzedazy posiadanych udziatéw, zgodnie z MSR 12 par. 44 w
sprawozdaniu finansowym nie ujeto aktywa z tytutu odroczony podatku dochodowego od tej réznicy przejsciowej w
kwocie 28.155 tys. zt.

Dodatkowo, w dniu 25 listopada 2016 roku Spdtka zawarta porozumienie dotyczace wcze$niejszego rozliczenia
kwot earn-out wynikajacych z umowy nabycia udziatéw w spétce NextWeb Media Sp. z 0.0. Kwota wyptacona z tego
tytutu wyniosta 15,5 miliona ztotych i byla o0 3.431 tys. ztotych wyzsza niz pierwotnie ujeta w ksiegowej cenie nabycia
udziatéw zdyskontowana warto$¢ tego zobowigzania. Kwota wyptacona w catosci zostata uznana za podatkowa cene
nabycia udziatbw w NextWeb Media Sp. z 0.0. (a po potaczeniu - udziatbw w Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. ). W
zwiazku z takim ujeciem podatkowym powstata réznica przejsciowa w wartosci udziatéw, na ktéra Spétka nie utworzyta
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

(b) Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze
zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z
danym sktadnikiem aktywow. W przypadku, gdy wartosc¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwanej moze byc¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci.

4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zh) zakonczonych zakoniczonych
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Ustugi zarzadzania 6907 7163
Razem 6907 7163

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zh) zakonczonych zakoniczonych
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Sprzedaz krajowa 6 907 7163
Razem 6907 7163

Catos¢ przychodow Spétki wynika z ustug wykonanych na rzecz spétek zaleznych.

5. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zt) zakonczonych zakoniczonych
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Reprezentacja i pozostate koszty rodzajowe 93 110
Podatki i optaty 178 135
Pozostate - 2
Razem 271 248
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(w tys. zh)
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Dwanascie miesiecy
zakonczonych
31 grudnia 2017 roku

Dwanascie miesiecy
zakoniczonych
31 grudnia 2016 roku

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 10 804 10794
Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych 4 94
Przychody z tytutu gwarancji 1224 1289
Razem 12032 12177

7. KOSZTY FINANSOWE

Dwanascie miesiecy

Dwanascie miesiecy

(w tys. zh) zakonczonych zakoniczonych
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Odwrdcenie dyskonta od zobowiazan warunkowych z tytutu nabycia _ 2399
jednostki zaleznej
Pozostate 1 -
Razem 1 2399

8. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

(w tys. zh)

Dwanascie miesiecy
zakoriczonych

Dwanascie miesiecy
zakonczonych

31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 ro

Biezqcy podatek dochodowy (5777) (1409)
Dotyczacy roku obrotowego (5777) (1409)
Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (nota 15) 3753 (823)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 3753 (823)
Podatek dochodowy razem (2024) (2232)

Teoretyczna kwota podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem Spétki rézni sie w nastepujacy
sposob od kwoty podatku dochodowego w wyniku finansowym:

Dwanascie miesiecy

Dwanascie miesiecy

(w tys. zh) zakoriczonych zakonczonych
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Zysk przed opodatkowaniem 9601 6841
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 1824 1300
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

Dywidendy otrzymane (45) (68)

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 245 348

Nieutworzone aktywo na réznicy przejsciowej w wartosci akcji - 652
Podatek dochodowy razem 2024 2232

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami paristwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzieri 31 grudnia 2017 roku nie byto przestanek do utworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W swietle obowiazujacych od 15 lipca 2016 r. postanowiert Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,GAAR"), ktéra
ma zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
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podatku w Polsce, Zarzad Spotki dokonat catosciowej analizy sytuacji podatkowej w zakresie identyfikacji i oceny
transakgji i operacji, ktére mogtyby by¢ potencjalnie objete przepisami GAAR i rozwazyt wptyw na podatek odroczony,
warto$¢ podatkowg aktywdéw oraz rezerwy na ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie
wykazata koniecznosci dokonania korekty wykazanych pozycji biezgcego i odroczonego podatku dochodowego. Nie
mniej jednak w ocenie Zarzadu w przypadku przepisdw GAAR wystepuje nieodigczna niepewnosé co do przyjetej przez
Spotke interpretacji przepiséw prawa podatkowego, ktéra moze wplyna¢ na mozliwos¢ realizacji aktywow z tytutu
podatku odroczonego w przysztych okresach oraz zapfate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

9. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu. Pozycje rozwadniajgce stanowig akcje w ramach programu opcyjnego (Nota 14). Program opcyjny miat wptyw
rozwadniajacy w roku 2017 i 2016:

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zh) zakoriczonych zakonczonych
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej 7577 4609
Srednia wazona liczba akgji wykaza.na dla potrzeb wyliczenia wartosci 28 770 241 28339622
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 212857 251121
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 28983098 28590 743

wartosci rozwodnionego zysku na jednq akcje w szt.

Podstawowy (w ztotych) 0,26 0,16
Rozwodniony (w ztotych) 0,26 0,16

10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | AKTYWA NIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Spétka nie nabywata rzeczowych aktywoéw trwatych. Na dzien
31 grudnia 2017 i 2016 roku spétka nie posiada rzeczowych aktywodw trwatych.

Zmiany posiadanych aktywéw niematerialnych przedstawiaja sie nastepujaco:

(w tys. zh) Pozostate aktywa niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 1 stycznia 2017 roku 69
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31 grudnia 2017 roku 69
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 roku 23
Zwiekszenia, z tytutu: 14
- amortyzadji 14
Umorzenie na dzier 31 grudnia 2017 37
Wartos¢ bilansowa netto na dzief 31 grudnia 2017 roku 32
(w tys. zh) Pozostate aktywa niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 1 stycznia 2016 roku 68
Zwiekszenia, z tytutu: 1
- nabycia 1
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31 grudnia 2016 roku 69
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 roku 9
Zwiekszenia, z tytutu: 14
- amortyzadji 14
Umorzenie na dzier 31 grudnia 2016 23
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31 grudnia 2016 roku 46

Na dziert 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 Spétka nie posiadata zobowigzarh umownych do nabycia rzeczowych
aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych.

Spétka nie korzysta zumoéw zakwalifikowanych jako leasing finansowy.
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11. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci inwestycji dlugoterminowych w trakcie roku obrotowego zakoriczonego 31
grudnia 2017.

Razem dtugoterminowe

(w tys. zh) Udziaty i akcje Udzielone pozyczki aktywa finansowe
Stan na dzien 1 stycznia 2017 203230 280935 484 165
Zwiekszenia 172 22075 22247
Zakup udziatéw i akgji 7 - 7
Udzielenie pozyczek - 11273 11273
Koszty programu opcyjnego w spoétce zaleznej 165 - 165
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej - 10 802 10802
Zmniejszenia - (40 808) (40 808)
Sptata pozyczek udzielonych - (40 808) (40 808)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 203402 262202 465 604

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci inwestycji dlugoterminowych w trakcie roku obrotowego zakoriczonego 31
grudnia 2016.

Razem dtugoterminowe

(w tys. zh) Udziaty i akcje Udzielone pozyczki aktywa finansowe
Stan na dzien 1 stycznia 2016 203123 263124 466 247
Zwiekszenia 107 28902 29009
Udzielenie pozyczek - 18109 18109
Koszty programu opcyjnego w spoétce zaleznej 107 - 107
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej - 10793 10793
Zmniejszenia - (11091) (11091)
Sptata pozyczek udzielonych - (11091) (11091)
Stan na dzieri 31 grudnia 2016 203230 280935 484 165

Wirtualna Polska Media S.A.

W dniu 10 lutego 2014 roku Spdétka podpisata ze swoja spdtka zalezng 02 Sp. z 0.0. (obecnie Wirtualna Polska Media S.A.)
umowe pozyczki w wysokosci 200 000 tys. zt. Na 31 grudnia 2017 roku limit pozyczki wynosi 250 000 tys. ztotych.
Pozyczka moze zosta¢ wyptacona w jednej lub kilku transzach.

W 2014 roku spétka zalezna wykorzystata 178 500 tys. zt z dostepnej kwoty na zakup akgji Wirtualna Polska S.A .

Nastepnie w trakcie w kolejnych okresach wykorzystata kolejne transze pozyczki w facznej wysokosci 75 895 tys. zt, ktére
zostaty przeznaczone na dziatalnos¢ akwizycyjna oraz czedciowa sptate kredytu bankowego. Jednoczesnie Wirtualna
Polska Media sptacita 11 225 tys. zt czesci kapitatowej pozyczkii 12 000 tys. zt odsetek.

W trakcie 2017 roku Wirtualna Polska Media S.A. dokonata sptaty 21 736 tys. ztotych czesci kapitatowej oraz 16 032 tys.
ztotych odsetek.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o okreslong w umowie
marze. Sptata pozyczki moze nastapi¢ w dowolnym terminie nie p6zniej jednak niz 31 grudnia 2019 roku.

Money.pl Sp. z o.o.

W dniu 16 wrze$nia 2015 roku Spétka udzielita swojej spotce zaleznej Money.pl Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 10 869 tys.
7, z ktérej srodki zostaty wykorzystane na nabycie udziatdw w spétkach Finansowysupermarket.pl Sp. z o0.0. oraz
WebBroker Sp. z 0.0. W 2016 roku jednostka zalezna dokonata spfaty czesci odsetkowej pozyczki w wysokosci 591 tys.
Ziotych. W roku 2017 Money.pl Sp. z 0.0. dokonato sptaty czesci kapitatowej pozyczki w kwocie 2 669 tys. zt oraz 370 tys. zt
odsetek

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o okreslong w umowie
marze. Sptata pozyczki moze nastapi¢ w dowolnym momencie, nie pdzniej jednak niz 31 grudnia 2019 roku.

WP1 Sp. z o.0.

W dniu 20 listopada 2015 roku Spétka udzielita swojej spétce zaleznej WP1 Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 50 tys. zt. W
2016 roku Spdtka podpisata aneksy do umowy pozyczki zawartej z jednostka zalezng WP1 Sp. z o0.0. zwiekszajgce
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dostepny limit pozyczki do kwoty 20 min ztotych. W trakcie 2016 i 2017 roku spétka WP1 Sp. z 0.0. wykorzystata kolejne
transze pozyczki w tacznej wysokosci odpowiednio 8 150 tys. ztotych oraz 11 273 tys. zt.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o okreslong w umowie
marze. Spfata pozyczki moze nastgpi¢ w dowolnym momencie, nie pézniej jednak niz 31 grudnia 2019 roku. W wyniku
potaczenia spotek zaleznych Wirtualna Polska Media oraz WP1 strong umowy opisanych powyzej pozyczek na dzier 31
grudnia 2017 jest Wirtualna Polska Media S.A.

W ocenie Zarzadu nie wystepuja przestanki utraty wartosci pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym, ktére nie zostaty
objete odpisem aktualizujagcym na dzierr 31 grudnia 2017 roku.

Udzialy i akcje

Na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura posiadanych przez spétke udziatéw i akeji przedstawiata sie nastepujaco

i .y Kor'ekt'y Wartos¢ Procent Procent
s Wartos¢ udziatéw aktualizujace . . .
Nazwa spotki . L. AP bilansowa posiadanych posiadanych
wg ceny nabycia  wartos¢ udziatow i gy gy ,
A udziatow udziatéw gtoséw
Grupa Wirtualna Polska S.A. 196 646 - 196 646 100% 100%
Http Sp.z o.0. 52 - 52 100% 100%
Dobreprogramy Sp. z 0.0. 6 697 - 6 697 51% 51%
WP Zarzadzanie Sp. z 0.0. 7 - 7 100% 100%
Stan na dzieri 31 grudnia 2017 203402 - 203402

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura posiadanych przez spétke udziatdw i akcji przedstawiata sie nastepujaco:

a0 — Kor.ekt~y Wartosc Procent Procent
— Wartos$¢ udziatow aktualizujace . . .
Nazwa spotki . o N erF bilansowa posiadanych posiadanych
wg ceny nabycia  wartos¢ udziatow i e iy 2
Al udziatow udziatow gtoséw
Grupa Wirtualna Polska S.A. 196 487 - 196 487 100% 100%
Http Sp. z o0.0. 41 - 41 100% 100%
Dobreprogramy Sp. z 0.0. 6 697 - 6 697 51% 51%
WP1 Sp.zo0.0. 5 - 5 100% 100%
Stan na dzien 31 grudnia 2016 203230 - 203230

W 2017 roku wartosc¢ akgji Wirtualna Polska Media S.A. (wczesniej Grupa Wirtualna Polska S.A.) oraz udziatéw http Sp. z
0.0. zostata podwyzszona o odpowiednio 154 tys. zt oraz 11 tys. zt z tytutu nabytych w trakcie roku uprawnien do opgji
przez beneficjentéw programu opcyjnego swiadczacych ustugi spotce zaleznej (nota 14).

W ocenie Zarzadu nie wystepuja przestanki utraty wartosci udziatéw i akcji, ktére nie zostaly objete odpisem
aktualizujagcym na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku na udziatach o tacznej wartosci 203 402 tys. zt byt ustanowiony zastaw finansowy bedacy
zabezpieczeniem spfaty kredytu zaciggnietego przez spétke zalezna.

12. NALEZNOSCIHANDLOWE ORAZ POZOSTALE AKTYWA

s, ) Na.dzieh Na.dzieﬁ
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Naleznosci od jednostek powiazanych 702 800
Naleznosci publicznoprawne R -
Rozliczenia migedzyokresowe czynne 11 10
Pozostate aktywa - 1
Razem 713 811

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.
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Na dzien 31 grudnia 2017 nie wystepuja naleznosci, ktére zostaty indywidualnie uznane za nieodzyskiwalne. Na 31
grudnia 2016 roku naleznosci publicznoprawne w kwocie 27 tys. zt zostaty uznane indywidualnie za nieodzyskiwalne
i w zwiazku z tym objete odpisem aktualizacyjnym.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe i pozostate byty nastepujace:

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

(w tys. zh)

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych i

pozostatych i na poczatek okresu 27 69
Zmniejszenia w tym: (27) (42)
- wykorzystanie odpiséw (27) (42)
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych i ) 27

pozostatych na koniec okresu

Na dzier 31 grudnia 2017 Spdtka posiada 20 tys. zt naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisu
aktualizujacego.

13.  KAPITAt PODSTAWOWY

13.1. Struktura kapitatu podstawowego

Na 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 28.855.224 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w
tym 11.289.709 akgji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.523.732 akcji zwyktych. Struktura kapitatu podstawowego
przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji GOLEI I Liczba gtosow % gtosow
podstawowego

Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne: 3777 164 13,09% 7 540 401 18,78%
w tym Orfe S.A. 3763237 13,04% 7526472 18,75%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne: 3777 164 13,09% 7 540 400 18,78%
wtym 10X S.A. 3763236 13,04% 7526472 18,75%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne: 3777 164 13,09% 7 540 400 18,78%
w tym Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 13,04% 7526472 18,75%
tacznie Zatozyciele * 11331492 39,27% 22621201 56,35%
Pozostate akcje w obrocie 17523732 60,73% 17523732 43,65%
Razem 28855224 100,00% 40144933 100,00%

Na 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 28.676.521 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w
tym 11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.386.812 akcji zwyktych. Struktura kapitatu podstawowego
przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji 7 STl Liczba gtoséw % gtosoéw
podstawowego
European Media Holding SARL 3400 000 11,86% 2062676 5,16%
Orfe S.A. 2629903 9,17% 6838914 17.11%
10x S.A. 2629903 9,17% 6838914 17,11%
Albemuth Inwestycje S.A. 2629903 9,17% 6838914 17.11%
Pozostali 17 386812 60,63% 17 386 812 43,50%
Razem 28676 521 100,00% 39966 230 100,00%

Kapitat podstawowy Spétki byt w catosci optacony na dzien 31 grudnia 2017 i 2016 roku.

Istotne zmiany akcjonariuszy

W dniu 4 stycznia 2017 r. European Media Holding S.a r.I. (,Akcjonariusz”) wniosto 3.400.000 akcji imiennych Spétki,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na walnym zgromadzeniu,

jako wkiady niepieniezne na pokrycie nowych udziatdéw w podwyzszonym kapitale zakladowym swoich spotek
zaleznych - Palaja sp. z 0.0., Silveira sp. z 0. 0., Liceia sp. z 0.0. oraz Innova Noble S.ar.l.
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W wyniku przeprowadzenia transakgji:

w bezposrednim posiadaniu Akcjonariusza nie znajdowaty sie juz zadne akcje Spétki, a jego bezposredni
udziat w ogdlnej liczbie akcji w kapitale zakladowym Spétki zmniejszyt sie o 11,86 p.p. oraz udziat
akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki zmniejszyt sie o 5,16 p.p. i spadt
ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki,

posredni udziat Akcjonariusza w ogdlnej liczbie akcji w kapitale zakladowym Spétki oraz w ogoélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki pozostat bez zmian i wynosi 11,86% (udziat w kapitale
zaktadowym Spétki) oraz 5,16% (udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki).

W wyniku opisanej transakcji European Media Holding S.a r.l. posiadato akcje za posrednictwem nastepujacych
podmiotéw zaleznych:

spotka Palaja sp. z o0.0. posiada bezposrednio 568.000 akcji Spoétki stanowigcych 1,98% kapitatu
zaktadowego Spétki; Palaja sp. z 0.0. nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z powyzszych akgcji
poniewaz sg one przedmiotem umowy zastawu;

spoétka Silveira sp. z o. 0., posiada bezposrednio 568.000 akcji Spétki stanowigcych 1,98% kapitatu
zaktadowego Spofki; Silveira sp. z 0.0. nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z powyzszych akgcji
poniewaz sg one przedmiotem umowy zastawu;

spotka Liceia sp. z 0.0. posiada bezposrednio 568.000 akcji Spoétki stanowigcych 1,98% kapitatu
zaktadowego Spétki; Liceia sp. z 0.0. nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z powyzszych akgji
poniewaz sg one przedmiotem umowy zastawu;

spétka Innova Noble S.a r.l. posiada bezposrednio 1.696.000 akcji Spétki stanowigcych 5,91% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych do wykonywania 5,16% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki
(czes¢ akcji posiadanych przez Innova Noble S.a r.l. jest przedmiotem umowy zastawu).

W dniu 9 lutego 2017 roku Spoétka otrzymata od European Media Holding S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu
zawiadomienie o zmianie udziatu akcjonariusza w ogdlnej liczbie akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogélnej

liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki w wyniku:

zbycia w dniu 8 lutego 2017 r. przez Akcjonariusza wszystkich udziatéw w spétkach zaleznych Palaja sp. z
0.0., Silveira sp. z 0. 0. oraz Liceia sp. z 0.0, ktére tagcznie posiadaty 1.704.000 akcji imiennych spotki
Wirtualna Polska Holding S.A. uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedna akcje przypadaja
dwa gtosy na walnym zgromadzeniu oraz

whniesienia przez spotke zalezng akcjonariusza - Innova Noble S.a r.l. z siedzibg w Wielkim Ksiestwie
Luksemburga - 1.696.000 akcji imiennych Spétki uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedna
akcje przypadaja dwa gtosy na walnym zgromadzeniu, jako wktadéw niepienieznych na pokrycie nowych
akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym spétek Orfe S.A., Albemuth Inwestycje S.A. oraz 10X S.A.,

w wyniku czego European Media Holding S.a r.l. posrednio zbytfa 3.400.000 akgji.

Ponadto, w dniu 9 lutego 2017 roku Spoétka otrzymata od akcjonariuszy Spotki — spodtek 10x S.A., Albemuth
Inwestycje S.A. oraz Orfe S.A, a takze od Michata Branskiego, Krzysztofa Sieroty i Jacka Swiderskiego (tgcznie

»Zatozyciele”), zawiadomienie o zmianie udziatu akcjonariuszy i Zatozycieli w ogdlnej liczbie gtoséw w wyniku

dokonania nastepujacych czynnosci:

nabycia w dniu 8 lutego 2017 r. (i) 100% udziatéw w spoéifce Palaja sp. z 0.0. przez 10X S.A,; (ii) 100%
udziatéw w spotce Silveira sp. z 0.0. przez Albemuth Inwestycje S.A. oraz (iii) 100% udziatéw w spoétce Liceia
sp. z 0.0. przez Orfe S.A. oraz

whniesienia w dniu 8 lutego 2017 r. przez spétke Innova Noble S.a r.l. z siedzibg w Wielkim Ksiestwie
Luksemburga akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, tj. (i) 565.333 akcji imiennych Spétki
Wirtualna Polska Holding S.A. , jako wktadéw niepienieznych na pokrycie nowych akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym 10X S.A;; (ii) 565.333 akcji imiennych Spoéfki, jako wktaddw niepienieznych na pokrycie
nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Albemuth Inwestycje S.A. oraz (iii) 565.334 akgji
imiennych Spétki, jako wktadéw niepienieznych na pokrycie nowych akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Orfe S.A,,

wygasniecia zastawéw ustanowionych na akcjach imiennych Spétki serii A uprzywilejowanych co do gtosu
w ten sposob, ze na jedna akcje przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu na postawie umow
zastawu, o ktérych informacja zostata podana do publicznej wiadomosci przez Spoétke w raporcie biezacym
nr46/2015 z dnia 9 grudnia 2015 r.
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Po przeprowadzeniu transakcji, Zatozyciele oraz akcjonariusze sa uprawnieni do wykonywania prawa gtosu w
nastepujacy sposob:

e Jacek Swiderski jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.237 akcji imiennych serii A Spotki
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu (w tym 3.195.237 akgji posiadanych przez Orfe S.A. oraz 568.000 posiadanych przez Liceia sp.
z 0.0.), co stanowi 13,11% udziatu w kapitale zakladowym Spotki, reprezentujacych 7.526.474 gtoséw z tych
akgcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz stanowiacych 18,77% w ogoélnej liczbie gtoséw;

e Krzysztof Sierota jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.236 akcji imiennych serii A Spofki
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu (w tym 3.195.236 akcji posiadanych przez Albemuth Inwestycje S.A. oraz 568.000
posiadanych przez Silveira sp. z 0.0.), co stanowi 13,11% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki,
reprezentujacych 7.526.472 gtoséw z tych akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki oraz
stanowiacych 18,77% w ogdlnej liczbie gtoséw oraz

e Michat Branski jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.236 akcji imiennych serii A Spotki
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu (w tym 3.195.236 akcji posiadanych przez 10X S.A. oraz 568.000 posiadanych przez Palaja sp.
z 0.0.), co stanowi 13,11% udziatu w kapitale zakladowym Spotki, reprezentujacych 7.526.472 gtoséw z tych
akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki oraz stanowiacych 18,77% w ogélnej liczbie gtosow.

W dniu 18 maja 2017 roku Spétka otrzymata od akcjonariuszy Spoétki — Orfe S.A. 10x S.A., Albemuth Inwestycje S.A.
(facznie ,Akcjonariusze”) oraz Michata Branskiego, Krzysztofa Sieroty i Jacka Swiderskiego (tacznie ~Zatozyciele")
zawiadomienie o zmianie udziatu Akcjonariuszy i Zatozycieli w ogdlnej liczbie gtoséw w wyniku dokonania
nastepujacych czynnosci:

a) zarejestrowania w dniu 16 maja 2017 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego:

e potaczenia w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 w zwiagzku z art. 516 par. 1, par. 5 i par. 6 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. - Kodeks spotek handlowych (,KSH") poprzez przeniesienie na spétke Orfe S.A. jako spotke
przejmujaca catego majatku swojej jednoosobowej spotki Liceia spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie jako spétki przejmowanej (taczenie sie przez przejecie),

e pofaczenia w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 516 par. 1, par. 5 i par. 6 KSH poprzez przeniesienie
na spodtke 10x spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie jako spoétke przejmujaca catego majatku swojej
jednoosobowej spotki Palaja spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie jako spéfki
przejmowane;j (taczenie sie przez przejecie)

b) zarejestrowania w dniu 18 maja 2017 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego:

e potaczenia w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 516 par. 1, par. 5 i par. 6 KSH poprzez przeniesienie
na spétke Albemuth Inwestycje spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie jako spotke przejmujaca catego
majatku swojej jednoosobowej spétki Silveira spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie jako spotki przejmowanej (faczenie sie przez przejecie) oraz

Ponadto, w dniu 26 i 27 wrzesnia 2017 roku Spétka otrzymata od oséb petnigcych obowiazki zarzadcze w Spétce lub z
nimi zwiagzanych powiadomienia o transakcjach na akcjach Spétki zawartych w dniach 25-27 wrzesnia 2017 r. — nabyciu
przez Bridge20 Enterprises Limited (sp6tka powigzana z Jackiem Swiderskim) 13.927 akcji Spétki; nabyciu przez Elzbiete
Bujniewicz-Belke 564 akcji Spotki; nabyciu przez Highcastle Sp. z 0.0. (spétka powigzana z Krzysztofem Sierota) 13.928 akgji
Spotki; nabyciu przez Now2 Sp. z 0.0. (spoétka powigzana z Michatem Branskim) 13.928 akgji Spotki. Wszystkie wymienione
akcje nabyte zostaty od Pana Jarostawa Mikosa — Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

W dniu 24 lutego 2017 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 1.433.826,05 ztotych do
kwoty 1.434.931,20 ztotych tj. o 1.105,15 ztotych. Podwyzszenie miato miejsce w zwiazku z dopuszczeniem do
obrotu i zapisaniem na rachunkach (wydaniem) 22.103 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt w ramach programu opcji
menedzerskich.

W dniu 31 maja 2017 roku nastapito kolejne podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 1.434.931,20
ztotych do kwoty 1.440.487,60 zt tj. 0 5.556,40 ztotych. Podwyzszenie miato miejsce w zwigzku z dopuszczeniem do
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obrotu i zapisaniem na rachunkach (wydaniem) 111.128 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt w ramach programu
opcji menedzerskich.

W dniu 31 sierpnia 2017 roku nastagpito kolejne podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki z kwoty 1.440.487,60
ztotych do kwoty 1.441.786,35 zttj. o 1.298,75 ztotych. Podwyzszenie miato miejsce w zwiazku z dopuszczeniem do
obrotu i zapisaniem na rachunkach (wydaniem) 25.975 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt w ramach programu opcji
menedzerskich.

W dniu 15 grudnia nastapito kolejne podwyzszenie kapitatu zakladowego w WPH z kwoty 1.441.786,35 zt do kwoty
1.442.761,20 zt tj. 0 974,85 zt. Podwyzszenie miato miejsce w zwiazku z dopuszczeniem do obrotu i zapisaniem na
rachunkach (wydaniem) 19.497 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt w ramach programu opcji menedzerskich.

Polityka dywidendy i podziat zysku

W latach 2015 i 2016 jednostka dominujaca Grupy nie wyptacata dywidendy. W dniu 20 grudnia 2016roku Zarzad
Spotki Wirtualna Polska Holding S.A. uchwalit polityke dywidendowa. Polityka ta zaktada wyptate dywidendy na
poziomie powyzej 1 zloty na jedna akcje, jednakze nie wiecej niz 70% skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej, wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany rok obrotowy.

Zarzad WPH S.A. rekomendujac wyptate dywidendy przez WPH S.A. kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne
czynniki, w tym w szczegdlnosci biezaca sytuacje finansowa Grupy, jej plany inwestycyjne oraz potencjalne cele
akwizycyjne, a takze przewidywany poziom wolnych srodkéw pienieznych w WPH S.A. w roku obrotowym, w
ktérym przypada ptatnos¢ dywidendy.

Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej Emitenta za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r.

W dniu 26 kwietnia 2017r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate, zgodnie z ktérg postanowito
przeznaczy¢ zysk netto Wirtualna Polska Holding S.A. wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2016 w kwocie 4.608 tys. ztotych w catosci oraz 27.085 tys. ztotych pochodzaca z zyskdw spéiki z lat ubiegtych
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito wyznaczy¢ dzien dywidendy na 10 lipca 2017 roku, a dzierh wyptaty
dywidendy na 20 lipca 2017 roku. Ostateczna dywidenda wyniosta 1,10 zt na jedna akcje, co stanowito faczna kwote
31.691 tys. ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat uchwalonej i wyptaconej dywidendy.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakoriczonych zakoriczonych

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Dywidenda uchwalona i wyptacona w danym roku za rok biezacy i za lata
ubiegte
Kwota dywidendy na 1 akcje w ztotych 1,10

14. PLAN MOTYWACYJNY - PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH
Pierwszy Plan Motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze Spétki podpisali porozumienie, ktére zaklada powstanie programu
motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspétpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktérej Spoétka jest jednostka
dominujaca opdji na akcje Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie
przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spétki. Data przyznania uprawnien jest dzier 12 sierpnia 2014 roku, przy czym
prawa sa przez beneficjentéw nabierane stopniowo w czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady
nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opgji.

W zwiagzku z ww. uzgodnieniami, obowiazuje plan motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla Uchwata nr 6
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2014 r. Na podstawie istniejagcego planu
motywacyjnego wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wybrani pracownicy lub wspétpracownicy Spétki lub
innych spétek z Grupy, ktérzy zawarli ze Spétka lub innymi spétkami z Grupy umowe opcji menedzerskich maja prawo
objecia akgcji Spétki. Prawo do objecia akgcji Spotki przystuguje réwniez podmiotom, na ktére Menedzerowie, zgodnie z
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postanowieniami umowy opcji menedzerskich, przeniesli prawa i obowiazki z umowy opcji menedzerskich za zgoda
Spotki.

Istniejacy plan motywacyjny przewiduje dwie fazy realizacji prawa do objecia akgji Spotki: (i) objecie akgji serii C w zwiazku
z realizacja praw nabytych na podstawie umowy opcji menedzerskich do korica grudnia 2014 roku oraz (i) objecie akgji
serii D w zwiazku z realizacja praw poczawszy od stycznia 2015 roku.

Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spofki.

W dniu 20 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany dotychczasowego
Planu Motywacyjnego Spéfki.

Zgodnie z wprowadzonymi zmianami okres nabywania praw do Akcji Menadzerskich zostat wydtuzony i moze
nastepowac najpdzniej do dnia 14 stycznia 2025 roku. Uczestnicy Programu maja prawo obja¢ przystugujace im warranty
subskrypcyjne i ztozy¢ zapisy na przystugujace im akcje w terminie 10 dni roboczych od konca kazdego kolejnego
kwartatu nabywania praw okreslonych w harmonogramie.

Po modyfikacji programu $rednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w ciggu okresu, ustalona przy
wykorzystaniu modelu wyceny BMS, opracowanego przez Fishera Blacka, Myrona Scholesa oraz Roberta Mertona,
wyniosfa 5,50 zt na jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byly: srednia wazona cena akgji na dzien
przyznania opgji, cena realizacji, zmiennos¢ stép zwrotu na akcjach wynoszaca 20,64%-23,04%, stopa dywidendy w
wysokosci 0,0%, szescioletni przewidywany okres nabywania praw oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w
wysokosci 1,56%-2,14%. £aczna ustalona wartos¢ programu po modyfikacji wyniosta 6.770 tys. ztotych, co oznacza wzrost
0 341 tys. w stosunku do wyceny programu przed zmianami okresu nabywania praw.

Przewidywany na dzien bilansowy faczny koszt programu do ujecia w sprawozdaniu finansowym w kolejnych okresach
jego obowigzywania wynosi 1.525 tys. ztotych. Kwota catkowitych kosztéw ujetych w wyniku finansowym okresu
zakonczonego 31 grudnia 2017 roku z tytutu tego programu wyniosta 259 tys. ztotych. Kwota 165 tys. zt zwiekszyta w roku
2017 wartosc¢ akcji spotek zaleznych Wirtualna Polska Media S.A. oraz http Sp. z 0.0. z tytutu uczestnictwa w programie
0s6b $wiadczacych ustugi na rzecz tych spétek. Koszty rozpoznane w poprzednich okresach wynidst 4.821 tys. ztotych.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku zostata podjeta uchwata NWZA Spétki nr 3 w sprawie uzupetnienia oraz zmiany uchwaty nr
6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2014 roku, uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki z dnia 14 stycznia 2015 roku oraz uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 5 marca 2015 roku na mocy ktérej warranty subskrypcyjne emitowane po dniu podjecia powyzszej uchwaty sa
niezbywalne, emisja warrantow subskrypcyjnych w ramach Programu Opcji Menedzerskich zostanie przeprowadzona w
trybie oferty prywatnej skierowanej facznie do nie wiecej niz 149 Oséb Uprawnionych a akcje zostang zaoferowane w
trybie oferty prywatnej skierowanej tacznie do nie wiecej niz 149 Os6éb Uprawnionych, ktére beda uprawnione do objecia
warrantow subskrypcyjnych.

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 353069
Przyznane 74224
Nie zrealizowane (83 389)
Zrealizowane (140 234)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 203670
W tym ilos¢ opcji do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 27 649

Cena wykonania opcji wystepujacych na 31 grudnia 2017 roku wynosi 12,17 zlotych, a okres pozostaty do konca
umownego trwania opcji waha sie od 2,5 do 6 lat.

Nowy Plan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu nowego programu
motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspédtpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktérej Spotka jest jednostka
dominujaca opcji na akcje zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi
593.511 i nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spofki.

Cena emisyjna akgji serii F zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 32 zotych, czyli ceny po jakiej zostaty nabyte i

objete akcje w ramach pierwszej oferty publicznej Spétki. Uczestnicy programu beda mieli prawo wykona¢ przystugujace

im prawa do akgji nie pdzniej niz do dnia 5 marca 2025 roku, przy czym prawa do akgcji beda nabywane sukcesywnie

zgodnie z harmonogramami ustalonymi w indywidualnych umowach pomiedzy Spétka i uczestnikami programu.
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Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opcji. Uczestnicy programu beda mogli ztozy¢ zapisy na
przystugujace im akcje w terminie 10 dni roboczych od korca kazdego kolejnego kwartatu, z tym zastrzezeniem, ze
nabywanie praw w trzech kolejnych kwartatach przypadajacych po dniu pierwszej oferty publicznej zostato zawieszone i
nastgpito kumulatywnie na koniec drugiego kwartatu 2016 roku.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w ciggu okresu, ustalona przy wykorzystaniu modelu drzewa
dwumianowego, wyniosta 15,23 zt na jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byly: cena akgji na
dzien przyznania opcji, cena realizacji, zmiennos¢ stép zwrotu na akcjach wynoszaca 18,6%-19,4%, stopa dywidendy w
wysokosci 0,0%, oczekiwane daty wykonania oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,68%-
3,18%. Laczna warto$¢ opcji w tym programie oszacowana zostata na poziomie 9.039 tys. ztotych.

Przewidywany na dzieh bilansowy taczny koszt programu do ujecia w sprawozdaniu finansowym w kolejnych
okresach jego obowigzywania wynosi 7.847 tys. ztotych. Kwota catkowitych kosztéw ujetych w wyniku finansowym
okresu zakonczonego 31 grudnia 2017 roku z tytutu tego programu wyniosta 899 tys. ztotych, natomiast koszt
rozpoznany w poprzednich okresach wynidést 293 tys. ztotych.

Program zostat zaklasyfikowany jako program pfatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 130832
Przyznane 400000
Nie zrealizowane (73 664)
Zrealizowane (38469)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 418 699
W tym ilos¢ opcji do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 27 657

Cena wykonania opcji wystepujacych na 31 grudnia 2017 roku wynosi 32 ztote, a okres pozostaty do korica umownego
trwania opcji waha sie od 4,5 do 6 lat.

15. AKTYWOIZOBOWIAZANIE Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Odroczony podatek dochodowy w zwiazku z wystepowaniem strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w kolejnych
latach obrotowych ujmuje sie w aktywach, jezeli realizacja odnosnych korzysci podatkowych jest prawdopodobna, dzieki
pomniejszeniu o te straty przysztego dochodu do opodatkowania. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka wykorzystata
wszystkie straty podatkowe. Na dziert 31 grudnia 2017 i 2016 roku nie wystepowaty straty podatkowe, od ktérych nie
utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Stan na 1 stycznia Obciazenia /Uznanie Stan na 31 grudnia
2017 roku wyniku finansowego 2017 roku

(w tys. zh)

Aktywo z tytutu podatku odroczonego:

Niewykorzystane straty podatkowe - - -
Réznica na wartosci podatkowej i ksiegowej zobowigzan 548 (244) 304

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 548 (244) 304

Zobowiqzanie z tytutu podatku odroczonego:

Réznica na wartosci podatkowej i ksiegowej udzielonych kredytéw i 3997 (3997) _
pozyczek

Zobowiqzanie z tytutu podatku odroczonego 3997 (3997) -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (3449) 3753 304

Oczekuje sie, ze catos¢ rozpoznanego na dzierh 31 grudnia 2017 roku aktywa zostanie zrealizowana w okresie 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2017 roku.

16. KREDYTY|POZYCZKI OTRZYMANE

W trakcie roku Spétka byta jednym z gwarantéw umowy kredytowej zawartej przez Wirtualna Polska Media S.A. w dniu 24
marca 2015 r.zmBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.
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W dniu 12 grudnia 2017 roku zostata zawarta umowa kredytéw pomiedzy spétka zalezna tj. Wirtualna Polska Media S.A.
(,WPM") - jako kredytobiorca, mBank S.A. Powszechna Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank S.A. — jako
kredytodawcami oraz Spétka, Money.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl S.A., Nocowanie.pl sp. z 0.0. — jako poreczycielami, na
podstawie ktorej nowi kredytodawcy udzielili WPM kredytéw w tacznej kwocie do 500 min PLN, z przeznaczaniem na:

¢ finansowanie i refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych oraz akwizydji
¢ refinansowanie biezacego zadtuzenia z umowy kredytéw zawartej w dniu 24 marca 2015r.
¢ finansowanie biezacej dziatalnosci i kapitatu obrotowego.

Warto$¢ godziwa kredytéw zawartych przez Wirtualna Polska Media S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 214.856
tys. zt.

W ramach umowy zawartej z mBank S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank S.A. Spétka
zobowiazala sie do przystgpienia do umowy w charakterze dodatkowego gwaranta oraz ustanowienia zabezpieczenia
kredytu poprzez ustanowienie, miedzy innymi:

e zastawu finansowego i rejestrowego na posiadanych udziatach i akcjach jakie przystuguja Spétce w kapitatach
zaktadowych Istotnych Spétek Zaleznych;

e zastawu rejestrowego oraz finansowego na rachunku bankowym;
e  zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw majgtkowych;
e umowy przelewu na zabezpieczenie praw z tytutu ubezpieczen i innych umoéw.

Zdaniem Spétki nie ma przestanek do rozpoznania zobowigzania z tytutu gwarancji.

17. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Krétkoterminowe:
Zobowiazania hgndlowe gotéwkowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz 218 284
rezerwy operacyjne
Zobowigzania inwestycyjne 7
Zobowigzania publicznoprawne 277 277
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 880 932

1382 1493

18. CELEI1ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 i 2016 roku,
dziatalno$¢ Spétki nie podlegata istotnemu ryzyku walutowemu ze wzgledu na nieznaczny udziat transakcji walutowych
w transakcjach ogotem Spoétki. Ogdiny program Spétki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci
rynkéw finansowych, starajac sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Spétki.

Ryzykiem zarzadza scentralizowany Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Spétki, ktéry realizuje polityke
zatwierdzong przez Zarzad. Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Spétki identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe,
a takze zabezpiecza Spétke przed nimi w Scistej wspotpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala na pismie ogélne
zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko
zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw pochodnych i innych niepochodnych
instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spdtka wynika gtéwnie z naleznosci handlowych oraz srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych:

e Naleznosci handlowe
Spotka zawiera transakcje wylgcznie ze spétkami powigzanymi, w zwigzku z czym, w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe

jest nieistotne.
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Spdtka przechowuje swoje Srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej reputacji.

e Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Banki o wysokim ratingu 1491 1273
Srodki pieniezne w bankach razem 1491 \ 1273

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powyzszych aktywdw finansowych.
Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci,
dtugoterminowych aktywodw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2016 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

(w tys. zh) do 3 miesiecy Od 3 do 12 miesiecy Od 1do5 lat

na dzien 31 grudnia 2017 roku
Zobowiazania handlowe, rozliczenia miedzyokresowe, rezerwy

- - . 1382
operacyjne oraz pozostate zobowigzania
na dzien 31 grudnia 2016 roku
Zobowiazania handlowe, rozliczenia miedzyokresowe, rezerwy 1493

operacyjne oraz pozostate zobowigzania

19. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. Biezaca dziatalnosc finansowana jest z kapitatu wlasnego.

20. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujace transakcje byly zawierane z podmiotami powigzanymi:

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
(w tys. zt) zakoriczonych zakonczonych

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Zakupy
Jednostki zalezne 985 803
Razem 985 803
Sprzedaz ustug
Jednostki zalezne 6 907 7175
Razem 6907 7175

Przychody z tytutu odsetek, gwarancji oraz dywidendy
Jednostki zalezne 12266 12443
Razem 12266 12443
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Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy, bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug:

(W tys. 20) Na dzien Na dzien
ys: 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Naleznosci:
Jednostki zalezne 702 800
Razem 702 800
Udzielone pozyczki:
Jednostki zalezne 262 202 280935
Razem 262202 280935
Zobowiqzania:
Jednostki zalezne 6
Razem - 6

Swiadczenia nalezne lub wypfacone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 5271 6254
Plan motywacyjny - ptatnosci oparte na akcjach 108 1092
Razem 5379 7346

21. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(W tys. 20) Na dzien Na dzien
ys: 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujqcych pozycji: 98 713
Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 98 713
Udzielone gwarancje -
Zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych wynika z nastepujqcych (118) 556
pozydji:
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan handlowych, rozliczen
miedzyokresowych, rezerw operacyjnych i pozostatych oraz zobowiazan (111) (12 545)
dtugoterminowych
Korekta o zmiane zobowigzania warunkowego z tytutu nabycia jednostki @) 13101
zaleznej
Nabycie udziatow w jednostce zaleznej - (20910)
Cena nabycia nominalna - (20700)
Podatki i optaty bezposrednio zwigzane z nabyciem podwyzszajace ) (210)
wartos¢ inwestycji

Na dzien 31 grudnia 2017 oraz 2016 roku, catos¢ srodkéw pienieznych stanowity srodki na rachunkach bankowych oraz w
kasach Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2017 oraz 2016 roku rachunek bankowy Spétki byt przedmiotem zastawu finansowego
ustanowionego jako zabezpieczenie sptaty kredytu zaciaggnietego przez spétke zalezna.

22, INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
PRZEPROWADZENIA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 25 listopada 2016 roku Spétka zawarta z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczynskiego 14 umowe o przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych Spéfki za lata obrotowe 2016-2018.
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Ponizsze zestawienie zawiera wykaz ustug $wiadczonych na rzecz Spétki przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych lub spétke z jego grupy, a takze wynagrodzenie za te ustugi (w tysigcach ztotych) w okresie 12
miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 roku.

Dwanascie miesiecy

zakonczonych

Dwanascie miesiecy

zakoniczonych

31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 79 91
Doradztwo podatkowe 14
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego 75 77
Razem 154 182

23. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE Z PRZELICZENIEM NA EUR

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakoniczonych
31 grudnia 2017

zakoniczonych
31 grudnia 2016

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakoniczonych
31 grudnia 2017

zakoniczonych
31 grudnia 2016

w tys. zt w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 6907 7163 1627 1637
Strata na dziatalnosci operacyjnej (2430) (2937) (573) (671)
Zysk przed opodatkowaniem 9601 6 841 2262 1563
7577 4609 1785 1053

Zysk netto

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakonczonych
31 grudnia 2017

zakonczonych
31 grudnia 2016

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakonczonych
31 grudnia 2017

zakonczonych
31 grudnia 2016

w tys. zt w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej (2031) (1493) (479) (341)
Przeptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 30996 (20 870) 7303 (4770)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (28 747) 5492 (6773) 1255
Przeptywy pienigzne netto razem 218 (16 871) 51 (3856)

Na dzien

31 grudnia 2017

Na dzien
31 grudnia 2016

Na dzien
31 grudnia 2017

Na dzien
31 grudnia 2016

w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 468 144 486 295 112241 109922
Aktywa trwate 465 940 484 211 111712 109 451
Aktywa obrotowe 2204 2084 528 471
Zobowiazania dlugoterminowe - 3449 - 780
Zobowigzania krétkoterminowe 7 049 1901 1690 430
Kapitat wtasny 461 095 480 945 110550 108713
Kapitat podstawowy 1443 1434 346 324

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,1709 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzieri 31 grudnia 2017 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzieh 31 grudnia 2016 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,4240 (obowiazujacy kurs wymiany NBP na dziers 31 grudnia 2016 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2017 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,2445 ($rednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca 2017roku),
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e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,3757 (Srednia arytmetyczna obowiazujgcych kurséw wymiany NBP na
ostatni dzierr kazdego miesigca 2016 roku).

24. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE WYNIKOW CZWARTEGO KWARTALU

2017 ROKU (NIEBADANE)
Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
(w tys. zh) 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
NIE BADANE NIE BADANE
Przychody ze sprzedazy 1250 428
Amortyzacja 4 4
Zuzycie materiatéw i energii (4) (3)
Koszty programu opcji pracowniczych (253) (356)
Pozostate ustugi obce (396) (484)
Pozostate koszty wynagrodzen i $wiadczen (2 068) (2227)
Pozostate koszty operacyjne (75) (41)

Pozostate przychody/zyski operacyjne
Dywidendy otrzymane - -

Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych -
Strata na dziatalnosci operacyjnej (1550) (2687)

Przychody finansowe 2927 3094
Koszty finansowe - (1085)
Zysk przed opodatkowaniem 1377 (678)
Podatek dochodowy (317) (601)
Zysk netto 1060 (1279)

Pozostate catkowite dochody - -

Dochody catkowite 1060 (1279)

25. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zaprzestanie swiadczenia ustug zarzqdzania

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 Spdtka przestata petni¢ ustugi zarzadzania wobec spétek zaleznych. W zwiazku z
powyzszym jedynym zrédtem przychoddéw Spétki sg otrzymane dywidendy i przychody finansowe z tytutu udzielonych
pozyczek i gwarandji.

Nabycie udziatéw w Domodi Sp. z o.o.

W dniu 15 marca 2018 roku Wirtualna Polska Holding S.A., z udziatem spétki zaleznej - Wirtualna Polska Media S.A.,
zawarta z udziatowcami mniejszosciowymi spotki umowe sprzedazy, na podstawie ktérej Emitent nabyt facznie 918
udziatéw o wartosci nominalnej 200 PLN kazdy, stanowigcych okoto 35% kapitatu zakladowego Domodi i uprawniajacych
do wykonywania okoto 35% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spétki. Cena sprzedazy za wszystkie udziaty wyniosta
facznie 85.484 tys. ztotych.

Nabycie 35 % udziatbw Domodi przez Spétke nastapito w zwigzku ze zmiang warunkéw realizacji opcji zakupu udziatéw
w Domodi, ustalong w aneksie z dnia 15 marca 2018 roku do umowy wspdlnikéw Domodi z dnia 12 wrzesnia 2014 roku
(z pOzniejszymi zmianami) zawartej pierwotnie pomiedzy udziatowcami mniejszosciowymi a Wirtualna Polska Media S.A.
Jednoczesnie w zwiazku z realizacja transakcji Spétka przystapita do Umowy Wspdlnikéw na prawach strony.

Przed dokonaniem transakgcji Wirtualna Polska Media S.A. posiadata pakiet kontrolny 51% udziatow w spétce Domodi. W
efekcie dokonania transakcji do spétek z Grupy Kapitalowej nalezy facznie okoto 86% udziatdbw w Domodi
uprawniajacych do wykonywania okoto 86% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw Domodi.

Nabycie udziatéw zostanie sfinansowane z pozyczki udzielonej Spétce przez WPM ze $rodkéw pochodzacych z transzy
Kredytu Capex w ramach umowy kredytéw z dnia 12 grudnia 2017 roku.

Poza wymienionymi powyzej do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity inne istotne zdarzenia.
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26. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN
ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity inne zdarzenia,
ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding S.A. przedstawione informacje w sposdb wyczerpujacy opisujg sytuacje
kadrowa, majatkowa i finansowga Spdtki i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spétke, ktére mogtyby by¢
uznane za istotne dla oceny tej sytuaciji.

Jacek Swiderski, Prezes Zarzadu Michat Branski, Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sierota, Cztonek Zarzadu Elzbieta Bujniewicz-Belka, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 marca 2018 .

28



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Wirtualna Polska Holding SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy. Ponadto, Zarzad
Wirtualna Polska Holding SA oswiadcza, ze faczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej, stanowigce
element skonsolidowanego raportu finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Wirtualna Polska Holding SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Jacek Swiderski, Prezes Zarzadu Michat Branski, Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sierota, Cztonek Zarzadu Elzbieta Bujniewicz-Belka, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 marca 2018 roku
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